INFORME QUE FORMULA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
ESPANOLA DEL ZINC, S.A. EN RELACION CON LA PROPUESTA DE
ACUERDO QUE SE SOMETERA A LA APROBACION DE LA JUNTA
GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS, SOBRE UN AUMENTO DE
CAPITAL SOCIAL POR APORTACIONES DINERARIAS

1. OBJETO DEL INFORME

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 144.1 a) del Texto Refundido de la
Ley de Sociedades Andnimas, en relacion con el articulo 153.1 a) del mismo texto
legal, los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad ESPANOLA DEL
ZINC, S.A., proceden a la formulacién del presente Informe, al objeto de explicar y
justificar la operacion de aumento de capital social de la Sociedad, cuyo acuerdo se
propondrd a la Junta General extraordinaria de accionistas de la Sociedad que tiene
previsto celebrarse el 11 6 12 de mayo de 2009.

2. JUSTIFICACION DE LA PROPUESTA PARA MODIFICAR EL AUMENTO DE
CAPITAL SOCIAL (ART. 153.1 DE LA LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS)

El volumen de recursos que precisa ESPANOLA DEL ZINC, S.A. para atender la
ejecucion de las inversiones en ejecucion del plan de viabilidad, previstas o que pudieran
surgir durante los afios préximos, y en su caso, continuar o culminar con el cumplimiento
de las previsiones establecidas en el convenio de acreedores, exige poder acceder a
cuantas fuentes de financiacion estén disponibles en el mercado, utilizandose en cada
momento aquéllas que resulten mas convenientes para la compafiia en términos de coste
de los recursos, solvencia financiera y estructura del pasivo.

A este respecto ha de tenerse en cuenta que el acceso a los mercados de deuda, a fin de
proceder a la captacién de recursos financieros externos, se ve sometido, a veces, a
limitaciones coyunturales derivadas de medidas de politica econémica asi como a la
valoracion que el propio mercado de crédito realiza de la sociedad que solicita la
financiacion. Estas limitaciones son especialmente patentes en el contexto econémico
actual, en el cual el acceso a financiacion bancaria se encuentra restringido. Por ello, y
con la finalidad de minimizar los efectos que las limitaciones coyunturales mencionadas
pueden tener sobre la Sociedad, la financiacién de la Sociedad a través de recursos
propios se presenta como la via mas conveniente de obtencidn de recursos, ya que
permite la preservacion de la solvencia financiera de la compania.

En consecuencia, con el fin de dotar a la compafiia de una mayor solvencia y de la
liquidez suficiente para desarrollar sus actividades empresariales, se propone que la Junta
General Ordinaria de Accionistas autorice al Consejo de Administracion para poder
ampliar el capital social hasta el maximo legal de 17.569.503 Euros, existiendo la
posibilidad de que los accionistas actuales de la Sociedad puedan suscribir una parte del
aumento proporcional a su participacién en el capital de la Sociedad.



3. CONDICIONES DEL AUMENTO

El Consejo de Administracion de ESPANOLA DEL ZINC, S.A. propone a la Junta General
Extraordinaria de accionistas de la Sociedad la adopcién de un acuerdo de aumento del
capital social mediante aportaciones dinerarias con arreglo a las siguientes
caracteristicas:

3.1 Cuantia

Aumentar el capital social por un importe nominal maximo de 17.569.503 euros, mediante
la emisién y puesta en circulacién de 17.569.503 nuevas acciones ordinarias de un euro
de valor nominal cada una, de la misma clase y serie que las existentes, representadas
mediante anotaciones en cuenta, a razén de tres acciones nuevas por cada dos acciones
antiguas.

El referido importe nominal maximo implica aplicar la mencionada ecuacién de canje al
capital actual de la Sociedad, mas las 13.002 acciones que estan pendientes de ser
emitidas.

3.2 Prima de emision

Las acciones se emitiran sin prima de emision.

3.3 Representacion de las nuevas acciones

Las acciones de nueva emision seran acciones ordinarias, iguales a las actualmente en
circulacion. Estardn representadas mediante anotaciones en cuenta cuyo registro
contable estd atribuido a IBERCLEAR y sus entidades adheridas. Las nuevas acciones
atribuiran a sus titulares los mismos derechos politicos y econémicos que las acciones de
ESPANOLA DEL ZINC, S.A. actualmente en circulacion desde el momento de su emision.
En cuanto a los derechos econdémicos, las nuevas acciones daran derecho a los
dividendos sociales, a cuenta o definitivos, cuya distribucién se acuerde a partir de su
fecha de emision.

3.4 Desembolso
El desembolso de las nuevas acciones se realizarA mediante aportacion dineraria. Los
suscriptores del presente aumento de capital deberan desembolsar en el momento de la

suscripcion el importe integro del valor nominal de las acciones que suscriban.

3.5 Solicitud de admisién a negociaciéon

Una vez ejecutado el aumento, se procedera a solicitar la admisién a negociacion de las
nuevas acciones emitidas en las distintas Bolsas de Valores donde coticen las acciones
actualmente en circulacion.

3.6 Delegacion en el Consejo de Administracion




Al amparo de lo previsto en el articulo 153.1.a) de la Ley de Sociedades Andnimas, se
delega en el Consejo de Administracion, con facultad de sustitucién en el Presidente del
Consejo de Administracion o en cualesquiera de sus miembros, la facultad para que en el
plazo méaximo de un afio a contar desde la fecha de esta Junta General Extraordinaria de
Accionistas, pueda sefalar la fecha o fechas en que este acuerdo de aumento de capital
deba llevarse a efecto, total o parcialmente, en la cifra acordada, o desistir de su
ejecucion, y, en el caso de que decida ejecutarlo, fijar o, concretar o aclarar cualquiera de
los términos y condiciones del aumento en lo no previsto en los apartados anteriores.

4. DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE

Los accionistas que lo sean a las 24:00 horas del dia habil anterior al de la fecha de
publicacion del anuncio de la oferta de suscripcién de la nueva emision en el Boletin
Oficial del Registro Mercantil, segun los registros contables de las entidades adheridas a
IBERCLEAR, tendran derecho de suscripcion preferente, a razén de tres acciones nuevas
por cada dos acciones en circulacion.

El periodo de suscripcién preferente tendrd una duracién minima de quince dias naturales
contados a partir del siguiente al de publicacién del anuncio de la oferta de suscripcion de
la nueva emision en el Boletin Oficial del Registro Mercantil. Los derechos de suscripcion
preferente seran transmisibles en las mismas condiciones que las acciones, de
conformidad con lo previsto en el articulo 158.3 de la Ley de Sociedades Anénimas. Los
titulares de derechos de suscripcion preferente que deseen ejercitar su derecho legal de
suscripcion preferente durante el plazo de quince dias establecido al efecto podran
dirigirse a la entidad adherida a IBERCLEAR en cuyo registro tengan inscritos sus
valores, indicando su voluntad de ejercitar tal derecho y el nimero de acciones que
desean suscribir, con el limite de tres acciones nuevas por cada dos acciones antiguas o,
en su caso, derechos de suscripcién preferente.

Asimismo, los accionistas que lo deseen deberan indicar en el boletin de suscripcién
inicial las acciones que adicionalmente desean suscribir en el periodo adicional de
suscripcion.

Si, tras el periodo de suscripcién preferente, quedaran acciones sin suscribir, se
procederd a su adjudicaciéon entre los suscriptores que hubiesen acudido a la suscripcién
inicial y hayan solicitado acciones adicionales. No obstante, de no ser posible ejecutar la
adjudicacion de las acciones previstas en el periodo adicional en dicho plazo de un dia,
éste podra ser extendido en un periodo a determinar. Si hubiese exceso de peticiones en
el periodo adicional, las correspondientes nuevas acciones se adjudicaran a prorrata entre
los solicitantes en proporcién a sus solicitudes.

La suscripcion adicional tendra como limite el 20% del nimero de acciones que le haya
correspondido en la primera vuelta, redondeado por defecto. En cualquier caso, este
derecho de acrecer el 20% incluye cualquier incremento de derechos motivado por la
autocartera que la Sociedad pueda tener en ese momento, gue en ningdn caso superara
el 5% del capital social.



Si tras el plazo de suscripcion preferente y, en su caso, el periodo adicional de suscripcion
hubiese acciones sobrantes, éstas se distribuiran por el Consejo de Administracion en la
forma que estime mas conveniente.

Madrid, 6 de abril de 2009

Presidente Secretario

Juan Martinez Martinez Juan Antonio Acedo Fernandez



