GENERAL

REFERENCIA DE SEGURIDAD:

AVANCE TRIMESTRAL DE RESULTADOS CORRESPONDIENTE AL:

TRIMESTRE PRIMERO ANO 2003

Denominacion Social:
ESPANOLA DEL ZINC, S.A.

Domicilio Social: N.I.F.

AVDA. TITO DIDIO, S/N

30392 CARTAGENA A28038990

Personas que asumen la responsabilidad de esta informacién, cargos que ocupan e| Firma:
identificacion de los poderes o facultades en virtud de los cuales ostentan la representacion de

la sociedad:

D. JUAN A. AROCA BERMEJO - DIRECTOR GENERAL

PODER EXPEDIDO ANTE EL NOTARIO DE MADRID D. JOSE A. ESCARTIN IPIENS
DE FECHA 17 DE ENERO DE 2002, CON EL N° 156 DE SU PROTOCOLO.

A) AVANCE TRIMESTRAL DE RESULTADOS

Uds.:Miles de Euros INDIVIDUAL CONSOLIDADO

Ejercicio | Ejercicio | Ejercicio Ejercicio
Actual Anterior Actual Anterior

IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIO (1) 0800 8.476 11.255

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1040 -1.073 -288

RESULTADO DESPUES DE IMPUESTOS 1044 -1.073 -288

Resultado atribuido a Socios Externos 2050

RESULTADO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO A 2060 0 0

LA SOCIEDAD DOMINANTE

[cAPITAL suscriTO losoo|  11.700]  11.700] | |

[NUMERO MEDIO DE PERSONAS EMPLEADAS [3000] 289| 296| | |

B) EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

(Aunque de forma resumida debido al caracter sintético de esta informacién trimestral, los comentarios a incluir dentro de este
apartado, deberén permitir a los inversores formarse una opinién suficiente acerca de la actividad desarrollada por la empresay los
resultados obtenidos durante el periodo cubierto por esta informacién trimestral, asi como de su situacion financieray patrimonial y
otros datos esenciales sobre la marcha general de los asuntos de la sociedad).

Los bresultados brutos, no auditados, de Espafiola del Zinc, S.A. durante el periodo 1/01/03 a 31/03/03 han sido de
-1.072.892,63 euros (-0,0917 euros por accién), con una cifra de ventas de 8.475.564,87 euros, 2,78 millones menos que en el

mismo periodo del ejercicio 2002.
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B) EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS (continuacion)

(Aunque de forma resumida debido al caracter sintético de esta informacidn trimestral, los comentarios a incluir dentro de
este apartado, deberan permitir alos inversores formarse una opinién suficiente acerca de la actividad desarrollada por la

empresay los resultados obtenidos durante el periodo cubierto por esta informacién trimestral, asi como de su situacion
financieray patrimonial y otros datos esenciales sobre la marcha general de los asuntos de la sociedad).

Los precios medios del zinc metal han sido los siguientes:

TERCER TRIMESTRE
VARIACION
2003 2002 ABS %
ZINC LME EN USD/TM 785,837 794,592 -8,755 -1,10%
CAMBIO USD/EURO 1,0734 0,8764 0,197 22,48%
ZINC EN EUROS/TM 732,116 906,682 -174,566 -19,25%

Siendo los correspondientes al conjunto del afio 2002 de 778,744 USD/TM, 0,9449 USD/EURO,
y 824,150 EUROS/TM, respectivamente.

La inestabilidad producida en la economia mundial por la inminencia de la guerra en Iraq y el desarrollo de la
misma ha provocado una presion a la baja en las precios del zinc en la L.M.E. (London Metal Exchange). De otra
parte el dolar se ha cambiado en el 1° trimestre del afio a un ratio promedio de 1,0734, lo que supone un precio
real del zinc en euros de 732 €/Tm como valor medio en este trimestre, valor minimo histérico de los ultimos 40
afos.

La contencion de los costes de transformacion que se viene realizando desde hace tiempo ha servido en este
periodo para paliar parcialmente las bajas cotizaciones del zinc y la depreciacion de doélar frente al euro.

El Plan Estratégico de la Compaiiia para los afios 2003-2007, que prevé unas inversiones de 23 millones de
euros en el horizonte del Plan y el incremento de nuestra capacidad de produccion al doble de la actual, permitira
realizar una adecuacion estructural de nuestros costes de transformacion, reduciéndolos en un 40%. El grueso de
las inversiones seran llevadas a cabo durante los ejercicios iniciales del Plan, y se concentran en equipamiento
nuevo de ampliacién y mejoras de las actuales instalaciones.

NOTA: en caso de ser insuficiente el espacio reservado en estos cuadros para las explicaciones solicitadas, la sociedad

podra adjuntar cuantas hojas adicionales considere necesarias.
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Ill. BASES DE PRESENTACION Y NORMAS DE VALORACION

(En la elaboracién de los datos e informaciones de caréacter financiero-contable incluidos en la presente informacion
publica periédica, deberan aplicarse los principios, normas de valoracién y criterios contables previstos en la
normativa en vigor para la elaboracion de informacion de caréacter financiero-contable a incorporar a las cuentas
anuales y estados financieros intermedios correspondiente al sector al que pertenece la entidad. Si excepcionalmente
no se hubieran aplicado a los datos e informaciones que se adjuntan los principios y criterios de contabilidad
generalmente aceptados exigidos por la correspondiente normativa en vigor, este hecho debera ser sefialado y
motivado suficientemente, debiendo explicarse la influencia que su no aplicacién pudiera tener sobre el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados de la empresa o su grupo consolidado. Adicionalmente, y con un alcance similar
al anterior, deberan mencionarse y comentarse las modificaciones que, en su caso y en relaciéon con las ultimas
cuentas anuales auditadas, puedan haberse producido en los criterios contables utilizados en la elaboracién de las
informaciones que se adjuntan. Si se han aplicado los mismos principios, criterios y politicas contables que en las
Gltimas cuentas anuales, y si aquellos responden a lo previsto en la normativa contable en vigor que le sea de
aplicacion a la entidad, indiquese asi expresamente).

No han sido variadas las bases de presentacion ni las normas de valoracién con respecto a las ultimas cuentas
auditadas ni a ejercicios anteriores.

NOTA: en caso de ser insuficiente el espacio reservado en estos cuadros para las explicaciones solicitadas, la sociedad
podréa adjuntar cuantas hojas adicionales considere necesarias.



D). DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS DURANTE EL PERIODO :
(Se hara mencién de los dividendos distribuidos desde el inicio del ejercicio econémico).

% sobre pesetas Importe
Nominal por accién (millones pesetas)
1. Acciones Ordinarias 3100
2. Acciones Preferentes 3110
3. Acciones sin Voto 3120

Informacién adicional sobre el reparto de dividendos (a cuenta, complementario, etc)

E) HECHOS SIGNIFICATIVOS (*)

10.

11.

12.

13.

14.

)

Adquisiciones o transmisiones de participaciones en el capital de
sociedades cotizadas en bolsa determinantes de la obligacién de
comunicar complementada en el art. 53 de la LMV (5 por 100 y multiplos)

. Adquisiciones de autocartera determinantes de la obligacion de

comunicar segun la disposicion adicional 12 de la LSA (1 por 100)

. Otros aumentos y disminuciones significativos del inmovilizado

(participaciones superiores al 10% en sociedades no cotizadas, inversiones o
desinversiones materiales relevantes, etc.)

. Aumentos y reducciones del capital social o del valor de los titulos
. Emisiones, reembolsos o cancelaciones de empréstitos

. Cambios de los Administradores o del Consejo de Administracion
. Modificaciones de los Estatutos Sociales

. Transformaciones, fusiones o escisiones

Cambios en la regulacién institucional del sector con incidencia
significativa en la situacién econémica o financiera de la sociedad o del
Grupo

Pleitos, litigios o contenciosos que puedan afectar de forma significativa
a la situacion patrimonial de la Sociedad o del Grupo

Situaciones concursales, suspensiones de pagos, etc.

Acuerdos especiales de limitacion, cesion o renuncia total o parcial, de
los derechos politicos y econdmicos de las acciones de la Sociedad.

Acuerdos estratégicos con grupos nacionales o internacionales
(intercambio de paquetes accionariales, etc.)

Otros hechos significativos

Marcar con una "X" la casilla correspondiente, adjuntando en caso
afirmativo anexo explicativo en el que se detalle la fecha de
comunicacién ala CNMV y a la SRVB.

| st | nNno |
| 3200 | S
[3210| x | |
| 3220 | | x|
| 3230 | S
| 3240 | | x|
| 3250 | S
| 3260 | S
| 3270 | S
| 3280 | S
| 3290 | | x|
| 3310 | S
[ 3320 | | x|
| 3330 | S
| 3340 | | x|
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F) ANEXO EXPLICATIVO HECHOS SIGNIFICATIVOS

Haciendo uso de la autorizaciones acordadas por las Juntas Generales de Accionistas de los dias 26 de mayo de
2000, 24 de mayo de 2001 y 26 de junio de 2002, Compafiia posee 583.238 acciones propias al 31.03.03 cuyo
nominal supone el 4,985% del capital social, adquisiciones que han sido debidamente comunicadas a la CNMV.

en caso de ser insuficiente el espacio reservado en estos cuadros para las explicaciones solicitadas, la sociedad

NOTA: L - . L . .
podra adjuntar cuantas hojas adicionales considere necesarias.
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INSTRUCCIONES PARA LA CUMPLIMENTACION
DEL AVANCE TRIMESTRAL DE RESULTADOS

(GENERAL)

-.Los datos numéricos solicitados, salvo indicacion en contrario, deberan venir expresados en
millones de pesetas, sin decimales, efectuandose los cuadres por redondeo.

-.Las cantidades negativas deberan figurar con un signo menos (-) delante del numero
correspondiente.

-Junto a cada dato expresado en cifras, salvo indicacion en contrario, debera figurar el del
periodo correspondiente al ejercicio anterior.

-. Definiciones:

(1) El importe Neto de la Cifra de Negocios comprendera los importes de la venta de
productos y los de prestacion de servicios correspondientes a las actividades ordinarias de la
sociedad deducidas las bonificaciones y demas reducciones sobre ventas, asi como el impuesto
sobre el valor afiadido y otros impuestos directamente relacionados con la citada cifra de
negocios.
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